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CARACTERISTICAS E INFORMAGOES GERAIS:

Objetivo:

Obter retornos absolutos de longo prazo nao
correlacionados com quaisquer indices de agdo e
compativeis com o nivel de risco.

Publico-alvo:

Pessoas fisicas, juridicas e clientes institucionais que
visam niveis superiores de rentabilidade no longo prazo,
e que entendam os riscos envolvidos nas operagdes do
mercado de acoes.

Politica de investimento:

Investir em estratégias ndo direcionais, de valor relativo,
Qque congistem na compra e venda simultanea de agdes
de empresas, intra ou inter setoriais, dentro de uma cadeia
produtiva, formando pares que resultem numa baixa
correlagdo com os indices do mercado acionario.

Todas estas estratégias sdo utilizadas em conjunto,
objetivando a criacdo de posigbes que maximizem o
retorno esperado.

DATA DE INICIO 15-08-2005
PL EM 31/08/07 R$ 5.486.566,46
PL MEDIO (12 MESES) R$ 6.835.020,00
APLICAGAO TED OU COTA EM D+0*
RESGATE COTA EM D+29, TED OU DOC EM D+30*
TX ADMINISTRAGAO 1,5%AA
TX PERFORMANCE 20% SOBRE O QUE EXCEDER O CDI*
DADOS PARA APLICACAQ BANCO: BRADESCO (237)

AGENCIA: 2856-8

PRIVATE BANK

C/C: 585.442-3

FAVORECIDO: ATICO LONG SHORT FI MULTIMERCADO
CNPJ: 07.259.506/0001-69

APLICAGAO INICIAL R$ 10.000,00
MOVIMENTAGAO MINIMA R$ 5.000,00
LIQUIDEZ D+30
CARENCIA NAO HA
HORARIO PARA APLICAGOES 10:00 AS 14:00 H
HORARIO PARA RESGATES ATE13:30 H
DIVULGAGAO DE COTAE PL SITE, GAZETA MERCANTIL,
VALOR ECONOMICO

GESTOR ATICO ADMINISTRAGAQ DE RECURSOS LTDA.
ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR MELLON SERVIGOS
FINANCEIROS DTVM SA.

CUSTODIA BANCO BRADESCO
AUDITORIA KPMG

* Resgates apenas podem ser efetuados para conta investimento do titular/co-titular. Os recursos deverdo ser oriundos da

31 de Agosto de 2007

COMENTARIOS DO GESTOR:

Em agosto o Atico Long Short continuou com a maior exposi¢ao
dos pares fundamentais nos setores de consumo e energia elétrica.
Optamos por uma diminuig&o na exposicdo em alguns pares do setor
de bancos ao longo do més por conta do resultado positivo. Os pares
estatisticos no setor de Siderurgia e Mineragao tiveram grande
contribuicao para o resultado, seguido pelo setor de Construgao Civil.
As operagdes no setor de infra-estrutura foram as que tiveram pior
desempenho contribuindo negativamente para o resultado do fundo
no més. Ao longo de agosto o Atico Long Short manteve uma
exposicao bruta entre 85% e 100% do patrimonio.

Aproveitamos aumento de volatilidade no més provocou diversas
distorcdes entre 0s spreads de agdes altamente correlacionadas. A
abertura desses spreads foi de maior magnitude entre as agoes de
siderurgia e mineragdo. As duas operages de maior significancia
no setor foram Bradespar PN contra Vale PN e Gerdau Metaldrgica
PN contra Gerdau PN. Ambas operac@es sdo de arbitragem estatistica,
mas dentro de um escopo de fundamento de longo prazo e, por isso,
sempre mantemos a ponta long na Bradespar e na Gerdau Metallrgica
ja que ambas apresentam um desconto frente as pontas short.

Na parte negativa, os setores de infra-estrutura e 6leo e gas deram
as maiores contribuicdes negativas. Acreditamos que tal efeito seja
muito em funcdo do aumento da volatilidade das agdes e que néo
justificam qualquer zeragem de posi¢@o € por isso optamos por
manter e/ou aumentar as nossas posicoes nesses pares.

Diante disso o0 Atico Long Short rendeu 1,15% no més de Agosto
ante 0,99% do CDI.

conta-investimento do titular e/ou co-titular via TED, DOC ou transferéncia. Cadastro de clientes novos até 12:00h **Com SETOR CONOTlglEBSullJ%TAED%ARA
linha d'agua”, provisionada diariamente e paga mensalmente. SIDERURGIA E MINERAGAO 54.90%
CONSTRUGAO CIVIL 44,93%
BANCOS 36,46%
TELEFONIA 9,83%
PAPEL E CELULOSE -2,44%
RENTABILIDADE X CDI (%) = tico Long Short FI Multimercado SETOR ELETRICO -6,29 %
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DESEMPENHO ATICOL&S % RENTABILIDADES ACUMULADAS X CDI** ATICO L&S CDI
MAIOR RETORNO MENSAL (FEV 06)* 967 % 3 MESES 308 2,88
MENOR RETORNO MENSAL (MAR 06)* -0,47% 6 MESES 452 6.01
N° MESES POSITIVOS* 23 12 MESES 13,13 12.64
N° MESES NEGATIVOS* 2
INDICE DE SHARPE (1 ANO) 0.19 * DADOS DESDE AGOSTO DE 2005 *CDI ACUMULADO NO FECHAMENTO
RENTABILIDADE HISTORICA (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out  Nov Dez ANO %CDI/ANO
2005 086 | 035 | 201 | 021 | -019 | 326 | 48.02
2006 144| 967 | 446 | 119 | 125 133 | 147 131 | 137 | 112 | 291 | 117 | 32,36 | 215,07
1100 033 1 -047 1 036 ' 15110321 159" 115 6,01 | 7424
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