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NO MES: -0,94%  NO ANO: 4,48%

12 MESES:

Atico Hedge FI Multimercado

11,61%

CARACTERISTICAS E INFORMAGOES GERAIS:

www.atico.com.br

Objetivo:

Obter ganhos superiores ao CDI, em periodos de um ano,
combinando titulos publicos federais com a gestdo ativa
de investimentos concentrados nos mercados de juros,
acdes e cambio, utilizando instrumentos disponiveis tanto
no mercado a vista quanto no de derivativos.

Publico-alvo:

Pessoas fisicas e juridicas que objetivem ganhos de capital
a médio prazo.

Politica de investimento:

0 Fundo aloca recursos em titulos publicos federais, com
rendimentos em reais ou em ddlares, com juros pré ou

pos-fixados; fundos regulamentados pelo BC -proprios ou
de terceiros; agbes ou fundos regulamentados pela CVM,
proprios ou de terceiros(no limite de 49% do patrimdnio);
mercado de derivativos, tais como indice de pregos, cambio,
juros e commodities, buscando oportunidades de arbitragens
€ operagdes direcionais.

Também pode realizar operagdes de renda fixa na BOVESPA
e BM&F, tais como Box opgdes (de ativos financeiros e
acoes) e operacdes de financiamento com opgdes, futuros
e termo (de agdes e ativos financeiros, entre 0s quais ouro
e CPR) e ainda operagdes de compra de ativos financeiros
a vista, tais como ouro na BM&F, entre outros.

DATA DE INiCIO 01-04-2003  APLICAGAO INICIAL R$ 5.000,00
PLEM 31/08/07 R$ 25.853.951,99 RESGATE MINIMO R$ 1.000,00
PL MEDIO ULT 12 MESES R$ 28.404.286,00 LIQUIDEZ DIARIA
APLICAGAO TED OU COTA EM D+0*  CARENCIA NAO HA
RESGATE TED OU DOC EM D+1, COTA EM D+0*  HORARIO PARA APLICAGOES 10:00 AS 14:00 H
TX ADMINISTRAGAO 2% A.A  HORARIO PARA RESGATES ATE 13:30 H
TX PERFORMANCE 20% SOBRE O QUE EXCEDER O CDI**  DMULGAGAO DE COTAE PL SITE, GAZETA MERCANTIL,
R 22,5% ATE 6 MESES, 20% ENTRE 6 MESES E 1 ANO, VALOR ECONOMICO
17,5% ENTRE 1 ANO E 2 ANOS E 15% ACIMA DE 2 ANOS***  GESTOR ATICO ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
DADOS PARA APLICAGAO BANCO: BRADESCO (237)  ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR MELLON SERVICOS
AGENCIA: 2856-8— PRIVATE BANK C/C: 585.440-7 FINANCEIROS DTVM S.A.

FAVORECIDO: ATICO HEDGE FI MULTIMERCADO ~ CUSTODIA BANCO BRADESCO

CNPJ: 00.855.065/0001-19  AUDITORIA KPMG

" Resgates apenas podem ser efetuados para conta investimento do titular/co-titular. Os recursos deverdo ser oriundos da
conta-investimento do titular e/ou co-titular via TED, DOC ou transferéncia. Cadastro de clientes novos até 12:00h **Com
‘linha d’agua”, provisionada diariamente e paga mensalmente.

*** Sobre rendimento nominal.
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COMENTARIOS DO GESTOR:

No més de Agosto a crise do setor imobilidrio americano se estendeu
para uma crise de liquidez, que se perdurar pode se transformar numa crise
de crédito. Qual seré a probabilidade da piora de cendrio? Geralmente, crises
deste tipo seguem um padrdo. Primeiro, vem a sensagao de perda por parte
dos agentes do mercado de crédito pelos ativos supostamente “podres”. Em
seguida, vem o movimento de retencéo da liquidez financeira em titulos do
governo americano de curto prazo e, por fim, vemos a retracdo na atividade
econdmica por falta de financiadores globais.

0 processo acima tem a atencdo dos Bancos Centrais quando estes véem
0 perigo do Ultimo passo, pois a retragdo econdmica ndo € objeto do bem
estar das nagdes. A medida profildtica é prover liquidez de curto prazo para
que 0s agentes possam recompor sua liquidez através da liberagdo de
margens via vendas das posi¢des alavancadas, das vendas de ativos liquidos
e da redugdo de novos negécios, levando o sistema de volta a uma situagdo
de maior controle de risco.

0 primeiro susto € inevitavel e ja esta se refletindo nos ativos financeiros
em todo o mundo, mas alguns pontos podem minimizar a crise, entre 0s
quais, destacamos: 1 - A conta ser menor do que as expectativas dos agentes;
2 - A diluicdo geografica do prejuizo; 3 — Nova regulamentacdo com redugdo
dos juros pelos principais Bancos Centrais do mundo.

Acreditamos que, dentro deste “script” estd a interferéncia dos Bancos
Centrais e quanto maior for a convergéncia das acoes, no sentido de prover
liquidez financeira e em dltima instancia reduzir as taxas de juros, maior
probabilidade de que a crise seja atenuada e seus efeitos sobre a economia
também, isto é, que haja queda na atividade econdmica sem derrubar o
crescimento mundial no médio e longo prazo.

Néo diferente do mercado, fomos atingidos pelo processo de desalavancagem
porém, mantivemos nossa carteira de acoes com, em média, 7% do PL
contrabalangada por compra de ddlares. Ao longo do més zeramos nossas
posices ativas em juros. Nossa estratégia agora € a de aumentar as
operagdes de long/short e reavaliar as posicoes de juros, pois dessa maneira
acreditamos que podemos recuperar a rentabilidade do més de Agosto.

)] No més de agosto o Atico Hegde rendeu —0,94% contra 0,99% do CDI.
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ABR/03 SET/03 JUL/04 DEZ/04 MAI/05 FEV/06 JUL/06 FEV/07  JUL/O7
DESEMPENHO ATICO HEDGE %CDI % RENTABILIDADES ACUMULADAS X CDI** _ATICO HEDGE _CDI
MAIOR RETORNO MENSAL (FEV 06)* 3,56 % 312,28 3 MESES 20,63 288
MENOR RETORNO MENSAL (Ago 07)* -0,94% -95,34 6 MESES 2.94 6.01
N° MESES POSITVOS* 52 1ANO 11.61 12.64

N° MESES NEGATVOS" 2
INDICE DE SHARPE (12 MESES) negativo * DADOS A PARTIR DE ABRIL 03 *CDI ACUMULADO NO FECHAMENTO
RENTABILIDADE HISTORICA (%)

Jan  Fev Mar Abr Mai Jun  Jul  Ago Set Out Nov Dez ANO  %CDI/ANO
2003 2,11 1,90 0,30 | 2,02 | 2,37 2,24 1,90 1,58 1,93 | 17.49 105.60
2004 248 | 1.77 1.94 1.37 1.31 134 | 136 | 145 117 1.06 1.25 1.62 |19.69 |121.77
2005 095 | 1.73 0.74 0.57 1.33 166 | 1.24| 1.36 1.75 1.09 1.74 1.03 | 16.49 86.79
2006 256 | 357 1.59 1.28 |-0.16 124 | 1.34 1.40 0.79 1.70 2.08 209 | 21.26 | 141.33
2007 043 | 1.06 0.61 1.39 1.55 0.25| 0.06 | -0.94 4.48 55.35

S d

Atico Asset Management

Rio de Janeiro: Av. Rio Branco 181, 29° andar Centro Rio de Janeiro RJ CEP 20040-007 Tel 55 21 3981-0280 Fax 55 21 3981-0297
Sao Paulo: Rua Iguatemi 192, 15° andar Chacara Itaim S3o Paulo SP CEP 014510297 Tel 55 11 3168-5088 Fax 55 11 3168-4001



