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Edge Investimentos

• Gestora de recursos fundada em 2007 
• Foco em gestão ativa de ações
• Filosofia de “value investing”
• Fundada por:

– Alexandre Martins
• Engenheiro formado pela PUC
• Extensão em Asset Allocation - Wharton / IPI
• Extensão em Valuation – Stern NYU
• Trabalhou como analista buyside na Orbe Investimentos e JB Partners
• Aprovado no CFA Level I

– Bernardo Dantas
• Formado em Administração pelo IBMEC
• Pós Graduação em Finanças e Portfólio Management – UC Berkeley
• Mais de 7 anos de experiência na área de M&A (BroadSpan e Flemings)
• Aprovado no CFA Level II

• Entrada de um novo sócio no início de 2010. Foco na área comercial e captação de clientes em São Paulo 
– Eduardo Castro Alves

• Formado em Administração pela Universidade Mackenzie
• Pós Graduação em Finanças – UC Berkeley
• Mais de 17 anos de experiência no mercado financeiro
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Filosofia de Investimento – Value Investing

• Avaliamos empresas e não ações

– Passamos  a maior parte de nossos dias estudando empresas, seus produtos e serviços, estratégias 
competitivas, cadeias produtivas e outros fatores operacionais.

– Compramos empresas com base na diferença entre valor de mercado e nossa estimativa de valor 
justo para o negócio.

– Não compramos empresas com base em fluxo financeiro ou performance histórica de preços.

– Não sabemos quando o mercado irá realizar o valor justo do negócio, mas estamos atentos aos 
fatores externos que podem motivar uma reavaliação do mercado em geral.
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Filosofia de Investimento – Value Investing

• Margem de Segurança

– Buscamos investir em ativos cujo valor de mercado seja pelo menos 30% inferior ao valor 
intrínseco, calculado com base na análise criteriosa dos fundamentos do negócio. 

• Foco em Valor

– Uma ótima empresa, bem gerida e com forte crescimento pode não ser um bom investimento caso 
o preço de mercado já reflita tais características.

– Buscamos empresas cujas expectativas de mercado sejam inferiores à real capacidade de geração 
futura de resultados.

– Em geral, tais oportunidades aparecem em empresas menos acompanhadas ou “fora de moda” por 
alguma razão de curto prazo. Gastamos mais tempo olhando ativos com estas características.
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Filosofia de Investimento – Preservação de Capital

• A preservação de capital é obtida através do conservadorismo na avaliação, somada à margem de 
segurança requerida no momento da  compra.

• Do ponto de vista da carteira, procuramos descorrelacionar os drivers de resultado dos ativos e evitar 
concentração setorial excessiva.

• Buscamos nos proteger de perdas irreversíveis de capital e não da volatilidade de curto prazo. 
Consequentemente, não fazemos nenhum tipo de hedge para as oscilações normais de mercado.

4



Julho 2010

Filosofia de Investimento – Concentração e Liquidez

• Concentramos nossos ativos nas idéias com maior potencial de valorização.

• Temos, porém, o cuidado em manter uma diversificação mínima para nos proteger de eventos 
inesperados.

• Em condições normais, nossa carteira será composta de aproximadamente 10 empresas.

• Com 30% do giro diário, seriamos capazes de vender 90% de nossa carteira em 10 dias.

Concentração

Exposição normal por empresa 7,5% a 15% dos ativos

Exposição máxima por empresa 20% dos ativos

Exposição máxima por setor 30% dos ativos
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Filosofia de Investimento – Alinhamento de Interesses

• Nossos sócios não investem diretamente em ações, sequer são cotistas de outros Fundos de Ações 
(FIAs). A exposição patrimonial dos gestores ao fundo é muito relevante.

• A Taxa de Performance será cobrada sobre o que exceder o FGV-100. Só seremos remunerados  por 
performance caso nossa gestão traga valor ao quotista.

• Fecharemos o fundo sempre que considerarmos benéfico ao fundo. Estaremos atentos à relação entre os 
benefícios de ser grande – capacidade de atrair e pagar talentos para a gestão – e às restrições de 
liquidez trazidas pelo volume. 
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Processo de Investimento  - O que buscamos?

Negócio

•Balanços  Sólidos

•Vantagens Competitivas

•Pricing Power

•Concorrência Saudável

•FCFs crescentes 

Gestão e Governança

•Competência na operação 
do negócio

•Bom histórico na Alocação 
de Capital

•Incentivos e remuneração

•Transparência

•Riscos como minoritários

Precificação e decisão de 
investimento

•Estimativa dos fluxos de 
caixa futuros

•Avaliação dos diversos 
cenários possíveis para os 
próximos anos

•Precificação do negócio por 
DCF

•30% de margem de 
segurança 
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Processo de Investimento – Como buscamos?

•Variação de preços em períodos 
determinados

•Múltiplos  de empresa e equity

•Variação relevante de margens

•Variação no retorno no capital 
empregado

•Leads e Notícias

•Carteira e Relatórios de Fundos

Screening

•Estudo superficial da empresa / setor

•Primeira apresentação interna qualitativa

•Reunião com management

•Modelagem quantitativa superficial
Avaliação

•Aprofundamento dos estudos

•Visita à empresa, diversas reuniões com management

•Conversa com fornecedores, clientes e membros da indústria

•Aprofundamento da modelagem quantitativa para inserir 
contingências , hidden assets e liabilities

•Detalhamento das principais premissas

Detalhamento

•Análise de sensibilidade do valor da empresa a variações em nossas 
premissas de investimento

•Avaliação do preço de mercado e margem de segurança

•Decisão de investimento
Decisão
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Performance – Edge Value FIA (antigo San Francisco)

(1) BNY Mellon é instituído como administradora do Clube San Francisco em 18/06/2008.
(2) Em 25/08/08 o Clube San Francisco incorporou o Clube Triumph formando o Edge Value Clube de Investimento.
(3) CVM aprova a transformação do Edge Value Clube em FIA com a data de conversão em 14/01/2009.
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Performance – Clube Triumph (já incorporado)

(1)  BNY Mellon é instituído como administradora do Clube  Triumph em 18/06/2008.
(2) Em 25/08/08 o Clube Triumph foi incorporado pelo Clube San Francisco formando o Edge Value Clube de Investimento. 
(3) CVM aprova a transformação do Edge Value Clube em FIA com a data de conversão em 14/01/2009.
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Tabelas de Performance

Período EDGE VALUE FIA
Clube  Triumph

(antigo San Francisco)
FGV-100 IBOVESPA

Jul 2010 4,61% - 8,22% 10,80%

Jun 2010 1,94% - -2,35% -3,35%

Mai 2010 -1,80% - -4,54% -6,64%

Abr 2010 -1,99% - -3,05% -4,04%

Mar 2010 0,89% - 4,31% 5,82%

Fev 2010 0,91% - 1,73% 1,68%

Jan 2010 1,77% - -2,81% -4,65%

2010 (YTD) 6,36% - 0,87% -1,56%%

12 meses 31,69% - 29,70% 23,28%

2009 85,79% - 87,65% 82,66%

2008 -27,18% -26,29% -34,09% -41,22%

2007 40,30% 54,66% 40,06% 43,68%

2006 33,13% 52,89% 31,55% 33,73%

2005 29,24% N/A 15,15% 27,06%

Desde o início (15/04/2004) 370,39% N/A 245,41% 210,16%

Maior Queda  Mensal -19,50% (out/08) -19,50% (out/08) -18,56% (out/08) -24,80% (Out/08)
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Dados de 15/04/2004 até 13/01/2009 referem-se ao Clube de Investimento Edge Value (antigo clube San Francisco e incorporador do Clube Triumph).
Data de conversão para Edge Value FIA foi em 14/01/2009.  Em 31/07/2010 o PL do fundo era de R$ 26,9 M e o PL médio  dos últimos 12 meses foi de R$ 21,4 M
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Fundo Edge Value FIA - Características

• Formado pela incorporação dos dois clubes com posterior transformação em fundo

• É um fundo de investimento em ações (FIA) para investidores não-qualificados

• Não é permitida a alavancagem

• Não são permitidas operações com opções

• Pode participar de operações de empréstimos de ações na ponta doadora

• A administração é feita pela BNY Mellon, a custódia pelo Banco Bradesco e a auditoria pela KPMG
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Fundo Edge Value FIA – Características

Estrutura de Custos                                                                     

Taxa de Administração Mínima: 2,0% ao ano/ Máxima: 3,0% ao ano (1)

Taxa de Performance 20% sobre FGV100 com marca d’água

Periodicidade Performance Semestral

Aplicação e Resgate

Aplicação Mínima R$ 10 Mil

Movimentação Mínima R$ 10 Mil

Saldo Mínimo R$ 10 Mil

Prazo para Resgate 30 dias corridos

Horário Limite para Movimentações 13h

Conversão de Cotas na Aplicação 24h após a disponibilidade dos recursos

Conversão de Cotas no Resgate 27 dias da solicitação de resgate

Pagamento do Resgate 3 dias úteis da conversão de cotas

Tributação 15% sobre os ganhos nominais no momento do resgate
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(1) A taxa de administração máxima compreende a taxa de administração mínima e o percentual máximo que a política do fundo admite despender 
em razão das taxas de administração dos fundos de investimento investidos.

Classificação do Fundo junto à ANBID - Ações Livre
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Edge Value FIA - Características

Estrutura Operacional

Gestão

Administração

Custódia

Auditor Independente
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