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Filosofia

= Performar acima da taxas de juros interbancarias de
um ano preservando o0 capital de seus investidores
através de operacoes de mercados cambio, bolsa e de

juros.



Cultura

= Disciplina
Como adquirimos conhecimento
= Diligéncia
A busca constante por conhecimento
= Resultado
A forma que praticamos o conhecimento



Filosofia a Pratica

"Processo L :
Relacao retorno/risco
Melhor instrumento
Limites operacionais
Cenario Ac30
Econdmico > Mercados .
Formalizar o cenario provavel Definicao Lucro/Stop

Eleger indicadores avancgados Montagem da posicgo

I Revisao



Cenario Economico

= Consultorias
Galanto - Professor Dionisio Carneiro
Ativa Consultoria -Arthur Carvalho
= FOruns
Reunidao de caixa —diaria
Reuniao Macro - Semanal
Reuniao Galanto - bimestral



Mercados

= Consultorias de Risco

Mellon Brasil

Ativa Consultoria —Wagner Azevedo
= Sistema

Maps —Risk Office
= FOruns

Reuniao de risco/ retorno das operacoes
(semanal)

Comité de limite operacional



Acao

= Posicionamento

Mercado organizados (bovespa, bmf e open)
= FOruns

Diario durante os pregoes

Diario apos de pregao-Resultado



Metodologia do Risco

= Utilizacao do Limite &Var

50%

* mandato do treasury
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Estrutura
Sequranca do Investidor
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